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1. Situatia economico-financiara

1.1. Prezentarea unei analize a situatiei economico-financiare actuale comparativ cu
aceeasi perioada a anului trecut, cu referire cel putin la:

a) elemente de bilant: active care reprezinta cel putin 10% din total active; numerar si alte
disponibilitati lichide; profituri reinvestite; total active curente; situatia datoriilor societatii;

total pasive curente,

Perioada procent
Elemente %
30.06.2007 30.06.2008 2008/2007
0 4 2 3

Imobilizari necorporale 444 947 1.191.797 267,85
Imobilizéri corporale 62.334.776 97.786.050
din care:
Terenuri 1.658.823 17.853.648
Constructii 13.668.115 27.668.086
Echipamente si mijloace de transport 48.074.738 42.294.250
Alte mijloace fixe 64.374 2.313.583
Imobilizari corporale in curs 11.915.435 7.596.503 63,75
Imobilizari financiare 0 75.911 100
Total active imobilizate 62.779.723 99.053.758 157,17
Stocuri totale 11.987.763 21.704.470 181,05
Creante 11.980.480 18.776.510 156,72
Disponibilitati 5.970.625 8.891.147 148,91
Total active circulante 29.938.868 49.372.127 164,909
Cheltuieli in avans 0 308.392 100
Datorii ce trebuie platite intr-o 19.566.627 30.041.788
perioada de pana la un an 153,53
Datorii ce trebuie platite intr-o 28.780.323 26.117.951
perioada mai mare de un an 90,07
Venituri in avans 0 6.451.577 100
Capital 19.433.617 65.270.887 335,86
Rezerve din reevaluare 1.629.487 14.444 555 886,44
Rezerve 9.412.994 4.047.585 42,99
Profitul reportat 1.186.578 1.186.578
Profitul exercitiului financiar 6.853.847 964.693 14,07
Repartizarea profitului
Capitaluri proprii 38.516.523 85.914.298 249,021




La 30.06.2008 fata de 30.06.2007 se inregistreaza urmatoarele :

a) Imobilizarile corporale inregistreaza o crestere cu 35.451.274 lei in cea mai mare parte
datoritd achizitionarii de masini, utilaje, instalatii, dar si datoritd unor investitii (puse in
functiune) in echipamente tehnologice si constructii, precum si datorita investitiilor in curs.

b) Imobilizarile necorporale au inregistrat o crestere de 746.850 lei datorita achizitiei unui
sistem informatic.

c) Stocurile au inregistrat o crestere cu 9.716.707 lei, care se datoreaza in special
cresterii necesarului de materie prima si volumului comenzilor la produse finite.

d) Creantele au crescut cu 6.796.030 lei, datorita cresterii numarului de clienti si volumului
de desfacere.

e) Disponibilitatile banesti inregistreaza o crestere cu 2.920.522 lei, datorita cresterii
creantelor si reducerii vitezei de rotatie a debitelor la clienti.

f) Datoriile ce trebuie platite intr-o perioada de pana la un an au crescut cu 10.475.161 lei,
datorita cresterii creditelor angajate pentru stocuri.

g) Datoriile ce trebuie platite intr-o perioada mai mare de un an au scazut cu 2.662.372 lei
datorita ajungerii la scadenta si achitarii furnizorilor de investitii.

h) Capitalurile proprii au crescut cu 47.697.775 lei, datorita cresterii rezervelor, majorarii
de capital si cresterii rezervelor din reevaluare.

Situatia activelor curente si a pasivelor curente se prezinta astfel :

El 30.06.2007 Ponderea 30.06.2008 Ponderea
emente : -

lei % lei %
Active curente cu grad 17.951.105 60 27.667.657 56
de lichiditate ridicat
Stocuri 11.987.763 40 21.704.470 44
Active curente 29.938.868 100 49.372.127 100
Datorii curente 19.566.627 30.041.788
Active circulante nete 10.372.241 19.638.731
Lichiditatea curenta 0.92 0.92
Lichiditatea redusa 153 1.64

Activele curente cu grad de lichiditate ridicat au crescut cu 154.12% datorita cresterii
disponibilitatilor si creantelor.

Lichiditatea curenta care arata gradul de acoperiri a datoriilor pe termen scurt si se
mentine in aceleasi limite.

Cresterea lichiditatii reduse arata ca, daca in anul 2007 prin valorificarea activelor
circulante cu grad de lichiditate ridicat datoriile pe termen scurt erau acoperite in proportie de
153%, in 2008 gradul de acoperire este de 164 %.

b) contul de profit si pierderi: vanzari nete; venituri brute; elemente de costuri si cheltuieli
cu o pondere de cel pufin 20% in vanzarile nete sau in veniturile brute; provizioanele de risc
$i pentru diverse cheltuieli; referire la orice vanzare sau oprire a unui segment de activitate
efectuatd in ultimele 6 luni sau care urmeaza a se efectua in urmétoarele 6 luni; dividendele
declarate si platite;




Nr.crt Indicator 30'?%5007 30'??&2_008
1 Venituri din exploatare 81.831.913 98.694.471
2 | Cheltuieli pentru exploatare 72.974.763 96.907.975
3 | Profit din exploatare 8.857.150 1.786.496
4 | Venituri financiare 604.720 1.316.092
5 | Cheltuieli financiare 1.395.277 1.930.922
6 Profit/pierdere financiara 790.577 614.830
7 | Venituri totale 82.436.633 100.010.563
8 | Cheltuieli totale 74.370.040 98.838.897
9 Profit brut 7.066.593 1.171.666
10 | Impozit pe profit 1.212.746 206.973
11 | Profit net 6.853.847 964.693
12 | Cifra de afaceri 74.819.977 89.030.950

c¢) cash flow: toate schimbdrile intervenite in nivelul numerarului in cadrul activitatii de
baza, investitiilor si activitatii financiare, nivelul numerarului la inceputul gi la sfargitul
perioadei.

Creantele societatii au crescut cu 56 %, datoriile curente au crescut cu 53 %, iar datoriile cu
scadenta peste un an au scazut cu 9,3% la 30.06.2008.

2. Analiza activitatii societatii comerciale

2.1.Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentele sau factorilor de
incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societatii comerciale, comparativ cu
aceeasgi perioada a anului trecut.

Evenimente ce urmeaza sa afecteze lichiditatea societatii comerciale:

- lucrarile de modernizare la liniile de fabricatie, impuse de normele Uniunii Europene

- investitiile demarate in noua fabrica de lactate, in centrul logistic din Comuna Afumati si
ferma de la Vaidei.

Factorii de incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societatii sunt :
- tendinta pietei de materie prima de crestere a pretului laptelui de calitate superioara
- scaderea puterii de cumparare a populatiei
- cregterea semnificativa a tarifelor la utilitati
- cregterea cheltuielilor de transport ca urmare a scumpirilor la motorina
- cresterea pretentiilor salariale, in special in cazul personalului calificat.

2.2. Prezentarea si analizarea efectele asupra situatiei financiare a societatii comerciale a
tuturor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate (precizand scopul si sursele de finantare
a acestor cheltuieli), comparativ cu aceeasi perioadd a anului trecut .

Nu este cazul.

2.3. Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbarilor economice care
afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de baza. Precizarea masurii in care au fost

afectate veniturile de fiecare element identificat. Comparatie cu perioada corespunzatoare a
anului trecut.

Nu este cazul.




Mentionam ca situatiile financiare la semestrul | 2008 nu au fost auditate.

3. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea societatii comerciale
3.1. Descrierea cazurilor in care societatea comerciala a fost in imposibilitatea de a-si
respecta obligatiile financiare in timpul perioadei respective.

Nu este cazul.

3.2. Descrierea oricarei modificari privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare emise
de societatea comerciala.

Capitalul social al SC ALBALACT SA a fost majorat de la 19.433.617,30 lei la 65.270.886,70
lei conform Hotararii nr. 24 din 20 noiembrie 2007 a Consiliului de administratie, capital
inregistrat la CNVM in data de 29.01.2008 si operat la Depozitarul Central SA in data de
11.02.2008.

4. Tranzactii semnificative

In cazul emitentilor de actiuni, informatii privind tranzactiile majore incheiate de emitent cu
persoanele cu care actioneaza in mod concertat sau in care au fost implicate aceste
persoane in perioada de timp relevanta.

Din data de 10.04.2008, conform art.205 din Legea 297/2004 privind piata de capital, prin
vanzarea unui numar de actiuni, dl Ciurtin Petru, vicepresedinte al CA, detine un procent de
32,999987% din capitalul social al SC ALBALACT SA.

5. Semnaturi

Raportul va fi semnat de cétre reprezentantul autorizat al Consiliului de Administratie, de
catre managerul/directorul executiv al societdtii si de catre contabilul sef al respectivei
societati.

Presedinte CA _——__DIRECTOR GENERAL Director Economic
dr. Raul Cjurtin /<> ““"&s) ec. Muresan Cosmin
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